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El precio del mineral de hierro es el mas alto desde
2011 segun las perspectivas de demanda post-
festivas de China

www.mining.com, 18 Feb, 2021

Los precios del mineral de hierro aumentaron en el primer dia de
operaciones desde el afio nuevo lunar en China, alcanzando su
nivel mas alto desde septiembre de 2011.

Fortescue declara dividendos extraordinarios, pero
se enfrenta a un revés en el impulso verde

www.mining.com, 18 Feb, 2021

Fortescue Metals Group aumentd su pago de dividendos el
jueves, pero una explosién de costos en un proyecto de
desarrollo clave en Australia Occidental empafié sus ambiciones
de convertirse en una potencia de energia verde.

El CEO de Fortescue dice que el mercado del
mineral de hierro se mantendra sélido durante
algan tiempo

www.mining.com, 18 Feb, 2021

Es probable que el mercado mundial de mineral de hierro se
mantenga _ sélido  durante  algin _ tiempo, dadas las
preocupaciones sobre el suministro y la demanda mas fuerte de

lo_habitual del principal consumidor de China, dijo el jueves la
directora ejecutiva de Fortescue Metals Group, Elizabeth Gaines.

Precios de las materias primas: é&superciclo o
repunte regular?

www.mining.com, 17 Feb, 2021

Los mercados de productos basicos pueden estar a punto de
embarcarse en otro superciclo , un aumento de precios de varios
afios, de base amplia y generalmente grande, segun una
investigacién publicada por algunos de los principales bancos de
inversién involucrados en el sector.
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El precio del mineral de hierro es el mas alto desde 2011 segun
las perspectivas de demanda post-festivas de China

https://acortar.link/LIrlp

Los precios del mineral de hierro
aumentaron en el primer dia de
operaciones desde el afio nuevo
lunar en China, alcanzando su nivel
mas alto desde septiembre de 2011.

Segun Fastmarkets MB, los finos de referencia de 62% Fe importados en el norte
de China (CFR Qingdao) estaban cambiando de manos a 175,05 délares la
tonelada, casi un 4,9% mas que el comercio del miércoles y un 9% hasta la fecha.

El indice diario de mineral de hierro con 65% Fe Brasil subié un 4,2%, a 198
doélares la tonelada, un maximo histoérico.

En China, las tasas de actividad no disminuyeron tanto como es normal para el
Afo Nuevo Lunar porque no muchos trabajadores regresaron a casa. Muchos
permanecieron en las ciudades donde trabajan debido a las restricciones de viaje
relacionadas con el covid-19.

También, es probable que los problemas de suministro en curso mantengan los
precios apuntalados dadas las interrupciones relacionadas con el covid-19 en las
operaciones de Vale y la posibilidad de mas paros portuarios relacionados con el
clima en medio de la temporada de ciclones del norte de Australia.

"El sentimiento también se ha visto respaldado por las perspectivas positivas de
los principales exportadores”, dijo a Reuters el estratega senior de materias primas
de ANZ, Daniel Hynes.

El martes, BHP Group dijo que esperaba una continuacién de la fuerte demanda
china en 2021 y una recuperacion en la produccién mundial de acero crudo.
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El mineral de hierro de Dalian ha subido casi un 14% este afio, y la escasez de
suministro afiade soporte mientras Vale lucha por impulsar la produccion debido a
limitaciones operativas.

"No nos sorprenderia si el mineral de hierro cotiza brevemente por encima de su
maximo historico de 190 $/t alcanzado en febrero de 2011, pero no creemos que
sea probable que los precios se mantengan durante un periodo de tiempo
sostenido”, dijeron analistas de Citi en un nota el 5 de febrero.

"No solo en China, sino que la actividad fuera de China también se esta
recuperando a niveles anteriores al COVID", dijo Elizabeth Gaines, directora
ejecutiva de Fortescue Metals Group, durante una conferencia telefénica con los
medios.

"Nuestra opinion es que el mercado seguira siendo robusto durante algin tiempo",
dijo Gaines.

(Con archivos de Reuters)

Traducido por: Gerencia Centro de Investigacion y Gestién del Conocimiento.
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Fortescue declara dividendos extraordinarios, pero se enfrenta a
un reveés en el impulso verde

https://acortar.link/HAZ8z

Fortescue Metals Group aumenté su
pago de dividendos el jueves, pero
una explosion de costos en un
proyecto de desarrollo clave en
Australia Occidental empafié sus
ambiciones de convertirse en una
potencia de energia verde.

La cuarta minera de mineral de hierro mas grande del mundo ahora vislumbra
costos en su proyecto de magnetita Iron Bridge en $ 3 mil millones, $ 400 millones
MAas que su estimacion anterior, ya que pospuso el momento de la primera
produccion a la segunda mitad de 2022 desde la primera mitad.

A principios de esta semana, Fortescue anuncié la salida de su director de
operaciones y dos ejecutivos de mineral de hierro como parte de una revision de
12 semanas del proyecto de mineral de alto grado, una parte importante de la
estrategia de la minera para mejorar sus productos para ganar participacion de
mercado y satisfacer la creciente preferencia de China por el mineral de alto
grado.

"Con la revisidn en curso, tenemos una confianza limitada en la nueva guia", dijo
RBC en un informe, mientras que Moody's calificé el exceso, causado por el
aumento de los costos laborales y logisticos, como "crédito negativo".

Se espera que el proyecto entregue 22 millones de toneladas cuando esté
completamente acelerado.

La actualizacion del proyecto se realiz6 con el informe de ganancias del primer
semestre de la minera el jueves en el que registr6 un aumento del 66% en las
ganancias, un dividendo récord y aumenté su prondstico de envio anual.

"Creo que lo que ha sucedido en las ultimas 24-48 horas le da al mercado una
pausa en su plan para entregar nuevos proyectos, nuevas tecnologias en el
extranjero”, dijo el analista Glyn Lawcock de UBS.

“Pero el mercado se sorprendiéo gratamente por el hecho de que obtuvieron un
buen pago. Creo que el mercado ha estado preocupado por la explosion del gasto
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de capital para Iron Bridge, el compromiso de gastar mas en energias renovables
y por lo que el dividendo podria reducirse ”.

Uniéndose a sus pares BHP Group y Rio Tinto para devolver a los inversores las
ganancias de los fuertes precios del mineral de hierro, Fortescue declaré un
dividendo provisional més alto de lo esperado de 1,47 dolares australianos por
accion, frente a los 0,76 dolares australianos del afio pasado.

El enfoque de China en la infraestructura el afio pasado impulsé un aumento de
mas del 50% en el precio del mineral de hierro.

Ambiciones verdes

El afio pasado, Fortescue se embarcé en un plan agresivo para desarrollar
proyectos de energias renovables en todo el mundo, llamado Fortescue Future
Industries, y dirigido por su fundador multimillonario y mayor accionista Andrew
Forrest, conocido como “Twiggy”.

Forrest, la segunda persona mas rica de Australia, vio crecer su riqueza personal
en 1.650 millones de délares australianos (1.280 millones de délares) el jueves
gracias a su participacion del 36,3% en la empresa.

Entre esos proyectos se encuentran el amoniaco y el hidrogeno, y la tecnologia
para utilizar el hidrégeno producido a partir de energias renovables para fabricar
acero, ahora una de las industrias mas contaminantes del mundo.

Fortescue dio a conocer detalles de financiamiento para FFI, en una asignacion
del 10% de las ganancias netas después de impuestos, o alrededor de $ 400
millones, para financiar el crecimiento de la energia renovable, y otro 10% para
financiar otras opciones de crecimiento de recursos.

A pesar de su impulso ecolégico, Fortescue se ha negado a seguir a sus pares Rio
Tinto y Glencore, que esta semana dijeron que establecerian objetivos de alcance
3 para reducir las emisiones de los clientes. Gaines dijo que Fortescue se centro
en reducir las emisiones a "escala global".

Las ganancias del primer semestre de Fortescue después de impuestos fueron de
$ 4.080 millones, frente a los $ 2.45 mil millones del afio anterior. Esto estuvo en
linea con un consenso de $ 4.090 millones de 10 analistas compilados por la firma
de investigacion Vuma Financial.

Se espera que los envios de mineral de hierro estén en el rango de 178-182
millones de toneladas para el afo financiero, frente al rango anterior de 175-180
millones de toneladas.

Gobi Boli . Centro de
ODIermno bolivariano . Investigacion y
Ministerio del Poder Popul
de Venezuela pem‘aslﬁzzsteriasmﬁ’r:g&;cribn Nacional Gestion del
Conocimiento



4 (ol
VENESOLANA DE CUAYANA FERROMINERA ORINOCO

($ 1 =1.2897 ddlares australianos)

(Por Sameer Manekar y Rushil Dutta; Editado por Arun Koyyur y Jacqueline
Wong)

Traducido por: Gerencia Centro de Investigacion y Gestion del Conocimiento.
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El CEO de Fortescue dice que el mercado del mineral de hierro se
mantendra solido durante algun tiempo

https://acortar.link/bTIJF

Es probable que el mercado mundial de
mineral de hierro se mantenga solido
durante  algun tiempo, dadas las
preocupaciones sobre el suministro y la
demanda mas fuerte de lo habitual del
principal consumidor de China, dijo el
jueves la directora ejecutiva de Fortescue
Metals Group, Elizabeth Gaines.

"No solo en China, sino que la actividad ex-China también esta aumentando a niveles pre-
COVID", dijo en una llamada a los medios. "Nuestra opiniébn es que el mercado seguira
siendo robusto durante algun tiempo".

En China, las tasas de actividad no se desaceleraron tanto como es normal para el Ao
Nuevo Lunar porqgue no muchos trabajadores regresaron a casa, dijo. Muchos
permanecieron en las ciudades donde trabajan debido a las restricciones de viaje
relacionadas con el COVID-19.

También es probable que los problemas de suministro en curso mantengan los precios
apuntalados dadas las interrupciones relacionadas con el COVID-19 en Vale en Brasil, y la
posibilidad de mas paros portuarios relacionados con el clima en medio de la temporada de
ciclones del norte de Australia.

Fortescue exporta desde el centro de exportacibn de mineral de hierro mas grande del
mundo en Port Hedland, Australia Occidental, donde las tormentas ya han detenido las
operaciones dos veces esta temporada.

(Por Melanie Burton; Editado por Christian Schmollinger y Tom Hogue)

Traducido por: Gerencia Centro de Investigacion y Gestion del Conocimiento.
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Precios de las materias primas: ¢superciclo o repunte regular?

https://acortar.link/M9H82

Los mercados de productos
basicos pueden estar a punto de
embarcarse en otro superciclo, un
aumento de precios de varios
afios, de base amplia vy
generalmente grande, segun una
investigacién publicada por
algunos de los principales bancos de inversién involucrados en el sector.

Pero si bien es probable que muchos precios aumenten en los préximos afos,
después de la caida durante la pandemia de coronavirus, es menos claro que esto
marcara el comienzo de un superciclo en lugar de un repunte ciclico ordinario.

Incluso una inspeccion superficial de las series de tiempo histéricas muestra que
los precios de las materias primas exhiben un comportamiento ciclico en todas las
escalas de tiempo, que van desde muy cortos (minutos, horas y dias) a muy largos
(meses, estaciones, afos e incluso décadas).

En un ciclo tipico, el aumento de precios fomenta mas ventas y produccion, y
menos compras y consumo, creando las condiciones para una posterior caida de
precios, antes de que se repita el patron.

En la mayoria de los casos, el comportamiento ciclico de los precios individuales
muestra solo una sincronizacion limitada entre los mercados de productos basicos
(“Sobre el desarrollo y el impacto de los precios y ciclos de los productos basicos”,
McGregor et al, ONUDI, 2018).

Por lo tanto, el término superciclo se reserva para las mayores fluctuaciones de
precios y los ciclos mas largos, que suelen durar mas de 20 afios desde el punto
mas bajo hasta el pico y viceversa, lo que implica un espectro inusualmente
amplio de productos basicos.
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Choques de demanda

Los superciclos pasados alcanzaron su punto maximo en las décadas de 1910,
1950, 1970 y 2010, segun un estudio de precios de 40 productos basicos
agricolas, industriales y energéticos realizado por el historiador econémico David
Jacks.

Sostiene que los superciclos generalmente han surgido del lado del consumo mas
que del lado de la produccién del mercado (“De auge a caida: una tipologia de los
precios reales de las materias primas a largo plazo”, Jacks, 2013).

Los superciclos anteriores fueron impulsados por la industrializacion vy
urbanizacibn de los Estados Unidos y la Primera Guerra Mundial, la
reindustrializacion de Europa y Japon después de la Segunda Guerra Mundial y la
industrializacion y urbanizacién de China en la década de 2000.

Jacks senald: “Estos son episodios impulsados por la demanda estrechamente
vinculados a episodios historicos de industrializacion y urbanizacion masiva que
interactian con graves limitaciones de capacidad en muchas categorias de
productos, en particular, energia, metales y minerales, para generar productos
basicos reales por encima de la tendencia, precios durante afios, si no décadas,
unay otra vez ".

“Sin embargo, una vez que surge un choque de demanda de este tipo,
generalmente hay una respuesta de oferta compensatoria a medida que las
actividades de exploracion y extraccidn que antes estaban inactivas despegan y
se afianza el cambio tecnoldgico inducido. Por lo tanto, a medida que se alivian las
limitaciones de capacidad, los precios reales de las materias primas vuelven a la
tendencia, y por debajo de ella ".

Los enormes aumentos en el consumo son los que distinguen a los superciclos de
varios afios de las subidas y caidas de precios mas habituales.
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Real commodity prices, 1900-2020
annual, 40 commodity equal-weight index, percent change from prior year
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Source: "From Boom to Bust: A Typology of Real Commodity Prices in the Long Run" (Jacks, 2019)
(@JKempEnergy

La pregunta critica es si es probable que haya un aumento comparable en el
consumo en los proximos afios que pueda desencadenar un aumento y una caida
de los precios lo suficientemente grandes y prolongados como para calificar como
un superciclo.

La préxima década

Existen multiples factores desencadenantes de un repunte mayor de lo normal en
el ciclo durante los proximos 5 a 10 afios.

La proxima gran economia que probablemente se industrializara y urbanizara es la
India, que seria lo suficientemente grande como para desencadenar un superciclo,
aunque no esta tan claro si esto sucedera de manera inminente.

La construccién de nueva infraestructura energética para respaldar los objetivos
climaticos también podria ser lo suficientemente grande como para desencadenar
un superciclo, si ocurre lo suficientemente rapido y a una escala lo suficientemente
grande.
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Por ultimo, el estimulo fiscal a gran escala después de la pandemia podria ser
suficiente para desencadenar un superciclo, aunque todavia no esta claro si el
estimulo diferira del gasto publico ciclico ordinario.

Por si solos, la industrializacion de la India, la transicion energética y el gasto
publico a gran escala podrian desencadenar un superciclo, pero la probabilidad
aumentaria significativamente si ocurrieran en combinacion.

Sin embargo, hasta ahora, todos estos son factores desencadenantes potenciales;
hay pruebas limitadas de que estan en marcha o de que provocaran un aumento
mayor y mas prolongado de lo normal en los precios de las materias primas
durante los préximos afios.

Los superciclos se definen por su frecuencia relativamente baja y su larga
duracion. No todas las recesiones en el ciclo econdmico se convierten en
depresion. De manera similar, no todas las subidas de los precios de las materias
primas se convertiran en un superciclo.

Existe el riesgo de predecir en exceso la aparicion de superciclos. El anterior
alcanz6 su punto maximo hace una década. Es posible que ahora haya otro en
marcha. Pero llegaria inusualmente rapido.

(Edicion de Emelia Sithole-Matarise)

Traducido por: Gerencia Centro de Investigacion y Gestion del Conocimiento.
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